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Information om riktlinjer for integrering av hallbarhetsrisker i Nordea Bank Abp

1. Syfte

| det har dokumentet beskriver vi hur Nordea Bank Abp (Nordea) integrerar hallbarhetsrisker i
investeringsbeslut samt i placerings- och forsakringsradgivning med avseende pa finansiella
produkter. EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR) definierar
hallbarhetsrisker, eller ESG-risker, som en miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad
handelse eller omstandighet som, om den intraffar, skulle kunna ha en betydande negativ inverkan
pa investeringens varde. Kort sagt avses ESG-risker som kan minska en investerings varde.

SFDR belyser konceptet "dubbel vasentlighet” pa bade féretags- och produktniva. Konceptet utgar
fran att foretagen paverkas av hallbarhetsfaktorer samtidigt som deras egen verksamhet paverkar
samhallet och miljon. Vi mater hallbarhetsrisker i de foretag vi investerar i och aven de huvudsakliga
negativa konsekvenserna for miljo och samhalle. Las redogdrelser om negativa hallbarhetseffekter
i investeringsbeslut®.

Exempel pa hallbarhetsrisker och hur de forhaller sig till finansiell risk

Miljorisker Sociala risker Bolagsstyrningsrisker

e Klimatforandring: e Manskliga rattigheter och e Korruption:
Klimatrelaterade risker ar finansiella arbetsvillkor: Korruption  paverkar bade
risker i samband med investeringar Risker avseende arbetsvillkor ar foretagens anseende och

som kan bidra till, eller paverkas av,
klimatférandringen. Investeringens
varde kan paverkas negativt av saval
fysiska risker (t.ex. dversvamningar
och stormar) som omstallningsrisker
(t.ex. nya regelverk, banbrytande
teknik och andrade
konsumtionsmonster for att minska
utslappen av vaxthusgaser over hela
varlden).

e Biologisk mangfald, naturkapital
och ekosystemtjanster:

Nar ekosystem kollapsar eller

forsvagas kan det fa foljdeffekter i

leveranskedjor, vilket i sin tur kan

leda till stigande inflation och risker

for det finansiella systemet.

finansiella risker forknippade med
investeringar i foéretag som inte
sakerstaller tillrackligt goda
arbetsvillkor. Till exempel kan ett
foretags problem relaterade till
arbetsforhallanden eller
arbetstagares lOner riskera att
leda till lagre produktivitet och
negativ paverkan pa foretagets
anseende, vilket i sin tur kan
minska vardet pa innehav i
foretaget.

*Under hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR)

resultat, vilket aven paverkar
aktieagarna negativt. Genom att
overvaka risken for korruption
kan man  forhindra  att
innehavens varde sjunker.

e Styrelsens
sammansattning:
Exempel pa finansiella risker

relaterade till styrelsens
sammansattning i ett
portfoljpolag ar  bristande

mangfald i styrelsen eller att
styrelsens ledamoter inte ar
oberoende i forhallande till
ledningen. Investeringens varde
kan exempelvis paverkas
negativt av strategiska beslut
som gynnar ledningen men inte
aktieagarna.


https://www.nordea.com/en/sustainability/joining-forces
https://www.nordea.com/en/sustainability/joining-forces

2. Hallbarhetsrisk integreras i Nordea

Vi beaktar alla relevanta ESG-faktorer nar vi tar stallning till risker och mdjligheter. Nordeas
principer och riktlinjer styr vara beslut, vart dagliga arbete och vart agerande, daribland i situationer
som kan minska vardet pa vara kunders placeringar. Vi integrerar saval hallbarhetsrisker som andra
finansiella risker i vara beslutsprocesser samt i var placerings- och forsakringsradgivning. Vi gor
detta genom att bedoma hur val produkter och produktleverantorer (leverantorer) uppfyller de krav
vi staller pa dem.

Tabellen pa sidan 1 innehaller exempel pa hallbarhetsrisker och hur de forhaller sig till finansiell
risk, dvs. mojlig negativ inverkan pa investeringarnas varde. Dessa risker kan vara av betydelse for
de finansiella produkter som ingar i var radgivning och for var diskretionara portféljférvaltning.

3. Investeringsbeslut

Nordea erbjuder diskretionar portfoljforvaltning. Tjansten styrs av vara riktlinjer for placerings- och
forsakringsradgivning som beskrivs narmare nedan. Den diskretionara portfoljforvaltningen utfors
via uppdragsavtal med Nordea Investment Management AB (NIM). Vi utvarderar regelbundet
NIM:s kompetens och rutiner inom hallbarhetsomradet. Vi bedomer om NIM har tydliga rutiner for
integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbesluten. Vi undersoker till exempel hur de gar till vaga
for att identifiera vasentliga hallbarhetsrisker och hur de integrerar externa och interna ESG-
analyser i sina investeringsanalyser och -beslut.

Du kan lasa mer om hur NIM integrerar hallbarhetsrisk i investeringsbeslut i dokumentet
Sustainability risk integration in the investment decision-making process (pa engelska) samt i NIM:s
riktlinjer for ansvarsfulla investeringar (pa engelska). For forvaltningen som utfors av NIM pa
uppdrag av banken ansvarar Nordea for kundrelationen och vi bevakar darfor NIM:s
portfoljforvaltning regelbundet.

4. Placerings- och forsakringsradgivning

| Nordea integrerar vi hallbarhetsrisker i placerings- och férsakringsradgivningen genom att
beddma hur val produkter och leverantorer uppfyller de krav vi staller pa dem. Hallbarhetsrisker
maste integreras i investeringsbesluten kring finansiella produkter som ingar i var radgivning. Bade
leverantdrerna och deras produkter maste klara var bedémning och uppfylla de specifika krav vi har
for distribution till Nordeas kunder, vilket beskrivs narmare nedan.

Nordea anser att integreringen av hallbarhetsrisker kan bidra till en mer heltackande bedomning av
investeringsrisker och investeringsmojligheter. Hallbarhetsrisker kan vara finansiellt vasentliga och
information om sadana risker kan bidra till investerares bedomning av riskexponeringen i deras
innehav samt de investeringsmojligheter som uppstar till foljd av olika hallbarhetsfaktorer, sasom
klimatforandringar, biologisk mangfald, manskliga rattigheter och jamstalldhet. Vi foljer
regelbundet upp produkternas exponering mot viktiga hallbarhetsrisker.

Mer information om beddmningen och kraven finns i Nordea Framework for Responsible
Investment Distribution (“FRID") och nedan.



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Sustainability%20risk%20integration%20in%20the%20investment%20decision-making%20process.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investments-policy.pdf-0
https://www.nordea.com/en/doc/framework-for-responsible-investment-distribution-june-2026-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/framework-for-responsible-investment-distribution-june-2026-0.pdf

Krav pa leverantorer
e PRI

Vi ser EN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI) som grunden for ataganden om integrering
av ESG-faktorer i investeringsanalyser, investeringsbeslut och aktivt agande. Detta omfattar
integereringen av hallbarhetsrisker, vilket ingar som en del i processen for att identifiera och
beddma hallbarhetsrisker | produkter. | Nordea kraver vi att alla leverantdrer har undertecknat PRI
och att de har rutiner som sakerstaller att principerna foljs.

e Klimatatagande

Klimatforandringar medfor sarskilda hallbarhetsrelaterade risker for foretag och andra
investeringstillgangar. Klimatforandringar innebar utmaningar genom sin inverkan pa den fysiska
miljon, sa kallad fysisk risk, dels genom oOvergangen till ett samhalle med lagre utslapp av
vaxthusgaser. Denna Overgang kan paverkas av politiska atgarder och forandrade
konsumentbeteenden, vilket benamns som omstallningsrisk.

Vi kraver att forvaltare av likvida fonder och pensionslosningar forbinder sig att stalla om sina
investeringsportfoljer i linje med Parisavtalets mal for att deras produkter ska kunna inga i Nordeas
radgivningsutbud. Detta inkluderar en omstallningsplan med klimatmal pa kort sikt som ar forenliga
med det globala malet om nettonollutslapp av vaxthusgaser.Sadana ataganden kan bidra till att
hantera hallbarhetsrisker kopplade till klimatférandringar.Vi foljer regelbundet upp utvecklingen
hos forvaltarna.

e Manskliga rattigheter
Nordea har atagit sig att respektera internationella standarder for manskliga rattigheter och leva
upp till foretagets ansvar att respektera manskliga rattigheter enligt definitionen i FN:s vagledande
principer for foretagande och manskliga rattigheter. Vi férvantar oss detsamma av vara leverantorer
och portféljbolag. Leverantorer av radgivningsprodukter maste ha rutiner for att identifiera och
agera mot foretag som bryter mot internationella lagar och normer for manskliga rattigheter och
arbetsvillkor.

Produktkrav
e Integrering av hallbarhetsrisker

Finansiella produkter som kan omfattas av radgivning hos Nordea ska integrera hallbarhetsrisker i
processerna for investeringsbeslut och ha adekvata metoder for detta. Syftet ar att sakerstalla att
vasentliga hallbarhetsrisker som ar relevanta for den specifika produkten beaktas. Exponeringen
mot relevanta vasentliga hallbarhetsrisker bedoms vid urvalet av finansiella produkter for
radgivning och foljs upp regelbundet. Som en del av denna process bedémer vi om
produktleverantdrerna har processer for att integrera hallbarhetsrisker som kan vara relevanta for
de specifika produkter som erbjuds inom ramen for var radgivning.

e Uteslutning av verksamheter med hog hallbarhetsrisk

Darutover ska finansiella produkter som valjs ut for radgivning uppfylla exkluderingskriterierna i
FRID. Kriterierna omfattar grundlaggande krav pa exkludering av vissa verksamheter med hog
exponering mot hallbarhetsrisker och som vi darfor inte vill inkludera i vart radgivningsutbud, till
exempel:


https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://klimatf�r�ndringar.Vi

- Kontroversiella vapen, sasom olagliga vapen (kemiska och biologiska vapen), som ar
forknippade med allvarliga negativa konsekvenser for manskliga rattigheter och overtradelser
av internationella normer och konventioner. Involvering i sadana vapen kan medfora
anseenderisker och finansiella risker for de foretag som investeringarna avser, exempelvis till
foljd av rattsliga, regulatoriska och marknadsrelaterade konsekvenser.

- vissa fossilbaserade verksamheter, till exempel kolbrytning, utvinning av oljesand och utvinning
av olja och gas i Arktis, som utsatter foretagen for finansiell risk genom exempelvis ohallbara
affarsmodeller med stora direkta utslapp av vaxthusgaser fran verksamheten, vilket medfor
omstallningsrisk med koppling till klimatforandringen.

Efterlevhaden av FRID:s grundlaggande exkluderingskriterier beddoms utifran produkternas
investeringsstrategier och policyer samt genom granskning av produkternas innehav, bade i
urvalsprocessen och inom ramen for den l6pande uppfoljningen.

Bilaga



Andringar

e Tydligare beskrivning
integreringen av hallbarhetsrisker.

av

Typ av | Andringar Versionsdatum
granskning
1 Forsta Forsta versionen av dokumentet | mars 2021
versionen publicerades
2 Arlig Dokumentet har granskats med féljande | juni2021
granskning andringar:
e Fortydliganden
e Forandrad layout
3 Arlig Dokumentet har granskats med foljande | juli 2022
granskning andringar:
e Texten har reviderats i enlighet med
uppdateringar av vara riktlinjer och
processer gallande hallbarhetsrisker
som ingar i vara riktlinjer for
ansvarsfull distribution av
placeringsprodukter.
e Vara hallbarhetsbedomningar och
var syn pa Nordea Investment
Management AB har beskrivits mer i
detalj.
e Texten har reviderats for att battre
forklara kopplingen till finansiella
risker.
e Exempel pa konkreta
hallbarhetsrisker och deras koppling
till finansiella risker har lagts till.
4 Arlig Dokumentet har granskats med foljande | augusti 2023
granskning andringar:
e Exempel pa hallbarhetsrisker har
lagts till.
e Narmare beskrivning av hur vi har
integrerat hallbarhetsrisker
i placerings- och
forsakringsradgivningen genom att
bedoma hur val produkter och
leverantorer uppfyller de krav vi
staller pa dem.
5 Arlig Dokumentet har granskats med foljande | september 2024
granskning andringar:




e Texten i exemplet om "Manskliga
rattigheter och arbetsvillkor” har
reviderats.

Arlig
granskning

Fortydligande om att manskliga
rattigheter betraktas som en
hallbarhetsrisk genom att infoga dem i
dokumentet under Krav pa leverantorer,
i linje med vara riktlinjer for ansvarsfull
distribution av placeringsprodukter.
Fortydliganden och uppdateringar av
hyperlankar dar detta behovdes.
Andringslogg har lagts till i publicerad
version.

Oktober 2025

Arlig
granskning

Sprakliga justeringar for okad tydlighet
och precision

Fortydliganden och uppdateringar av
hyperlankar dar det behovts

Tillagg av hanvisningar till Nordea
Framework of Responsible Investment
Distribution (tidigare "Nordea
Responsible Investment Product
Distribution Policy”)

Oktober 2026
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